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Momnrouasia Iaxuaraan Xoao00 XK (MCH.MSE)

Canbap: Xynangaa YHTIHITID 2012.10.02

XyBbLIaaHBbI YH)

KOMIIAHUIH TOUM
TanuayyJra
9000 - MonronsiH naxunraag xon6oo XK (MLX XK) anx 1921 ouz
8000 - Gaiiryynargad, 1995 ong MXB-1 xyBbliaaraa Gopiyysnk XyBbIaar
7000 - KoMmaHu OoncoH OaifHa. 2009 OHOOC OSXJIPH OpYHH YeuilH
6000 - OM3HECHIH JKMIIMIT XYpraXx OyTuuiH eepuwnent xuitH, “New
5000 - generation network” (NGN) TexHoMOrM ammriax CyypuH
4000 - XONOOOHBI  yHmumiar?», “MicOm”  WHTEpHETHIH  YHITIHIT?,
3000 - “FZONE” yracryii cyypun xon600, Call Center-1109 yitmumirss,
2000 e kaden, National CATV kaGenuitn cyBar 33par YHIT4HIrssr
Y3yYy/mk Oaiiraa ©omHo. Omooroop aimar AYYpruiiH HUHT 23
1000 1 xonboonbl  canbapt 1,000 opumM  axwinarcanTaid - yin
2807/01/05 2008/04005  2009/07/05  2010/10/05  2012/01/05 KHUIIIAraaraa siByyyoK Oaiina.
YHOT HaacHbI Y3YyIITYYA MeHexMeHT
Cumbon MCH Xvevuaa 333muiucuud XyBb1IaaHbI TOO Bymn
ﬁz};};ﬂ;ﬁiﬁzﬂxwmaa 25, 870,3(7)2 Mourou Yiacein Tep 14,143,604 55%
3ax 3095miiH yHd 2012.10.02 (Terper) 2,100 Kopea Tenexom 10,348,110 40%
32 sono0 xonor- 6o Grorper) 2600 1 1900 Bycan L2350 B

Ox cypeanic: Monzonvin xepeneuiin oupic
Ox cypeanaic: Xysvyaa s3omuwuyoutin xypaein manunyyyiea, 2012

CaHxyyruiiH TailJIaHITHiiH Y3YYIJITYYA

. 2010 2011 Tee6/16H yAHpAAX 30BJ6,HitH 1apra — YKou Kon Cyk
Huiir xeperre (1pOym Ter) 4176 40.60 Hoén Xom Eom Cyk Hp 1960 oHm TepceH. AHrmmiin JIoHnoH
LI3B3p ammr (T9pOym Ter) 1.84 1.14 BeetM i D . .
Bret Gyc xepeHTe 6a op TenGop (TapGym Tor) 12.40 1255 XOTbIH BecTMuHCTepHiiH DaunitH 3acruilH UX CypryyJIHHT JTOKTOP
D33MIUIHTaHIH OMuHitH AyH (T3pOyM Tor) 33.38 32.39 39parmi  TercceH. 2002 oHooc 3xioH Kopea Tenekom (KT)-uiin
Horxk xyBbuaan Horgox aumr (EPS) 71.03 44.22 MEHEeXKMEHT CyAalraaHbl J1abOpaTOpWilH [gapra, CaHXYYTHUAH
YHo amruiin xapenaa (P/E) 46.85 69.58 anbanpl Japra, KOPIOpalbIH TYHIPTIOX  3aXUPJBIH  YYpar
Y 6a s3oMumMramiin emduii xapeiaa (P/B) 2.93 2.84 TYHIPTIOX 3axupiaap axmmiacad 6a 0100 MIX XK-uita TY3-bH
Huiit xepenruiin ereexx (ROA) 4.4% 2.8% Apraan BKHLIAK GaiHa
Dzamiuuryauitn emuniin ereex (ROE) 5.5% 3.5% flapraap ’
Horx xyBbiraanst Horgon amwr (DPS) 32.00 13.28
Horyion amruiin ereesk 1.0% 0.4% IyiupTrax 3axupan — O.bataynyyn
JyHnax XyBbl[aaHbl YHD (TOr) 3,328 3,077 Otronmpipruit baraymyyn XeBcren aiimart TopceH. Xyyib 3YHH
JlyHnak 3ax 390JMifH YHOITD3 (TOpOyM Ter) 86.10 79.59 saMaH[ KWK Oaiiraax 2009 oxooc xoim MIIX XK-uitx
YHHUIH X27169713071 359.19 405.82

TYHLITIAX 3aXUpiiaap XK OalHa.

Ox cypeanc: Cmandapm uneecmmenm XXK

Cyoanzaaz buycsu:

I303600pac HUMT I3,
Cyoanzaanvl 6azuiin axnazy
chimgee@standardinvestment.mn
T +976 701 14433

M +976 99066293

Bavoaa MOHXTYAA,
Cyoanzaansl axcuiman
munkhtuya@standardinvestment.mn
T +976 701 14433

M +976 99027432
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KomMnauwuiin cynanaraa

MOHrO0JIbIH XOPOHTHITH OUPIKMIH IUITYYH *Y HIT 1aaCHbl apHIbKaa SpXJIAryiuitH Xoa000HbI THITYYH

CyypuH X0JI000HBI X3PITIB3TYANIH 3aX 333I11 3379X
xyBb 2011 on

B MIIX XK 85%
BYBT3 7.60%
M TepuiiH X01600HBI

anba 2.10%

¥ }OuuBynH 5.30%

Ox cypsanic: Xapunyaa Xonboonwl 3oxuyyynax Xopoo, 2012

Mosromn YicsH cyypuH X0a000Hb aHXHBI maB 1913 org Mx XypasHg 25 Xaparimdrarail XOT A0TOpX ApHaHBI Tap axuiuiaraarail renedon

CTaHI| allMIJIAJITa]l OPCHOOP TaBHIJCaH Oereej 3ayra3 opoH nasap 131,804 cyypuH yTacHBI I3ITIH 60K eprexceH OaitHa. 2011 oHbI

Oaiamaap yypaH xoJ000HHI 4, CyypHH X0I000HH 4 OalTryysuiara Yl axuuiaraa siByypk Oaitna. Huiit cyypuH x01m600 Xaparmaryauita 85

xyBb Hb MI[X-nuii yimanyymrang Gaiinar. 2000 oH rapcaap MOHTOJBIH UPTIAWIH YYPIH XOJOOOHBI XIPATII3 HAMOAIJICHIIP CYYPHUH

X0JIO0OHBI X3PATII? OyypcaH GaiiHa. Xapuiiaa X0Ja000Hb! 30XUITyyiax XopooHs! (XX3X) mameammcudp 2011 oxx xapuiinaa XoI600HbI
canbapbIH HHHAT opiaoro 538.9 TapOym Terper OaiicHaac YypaH X051000 69.3 XyBHIT, CyypHH X07000 3.5 XyBHr 33350k Oaibka3d. XapuH

SHIXYY canbapT XUHIICIH HUUT XepeHre opyynanT 107.7 TapOym Terper OaiicHaac YYpaH xo060oH 81.2 XyBUHT, CyypHH X01000HT 2.1

XyBb Hb XUHTTIK??.

KoMnanuiiH eceJIT, XorKui

MIX XK Hp 3X OpHBI eHHer OymaH OYypT CyypuH OOJIOH
yracryil cyypuH Xoa000, MHTEPHAT, YIC XOOPOHIBIH spua,
TakcadoH, KaOemWifH TEeNeBH3, MAIPAIUIMHH JIaBiaraa 39paT

XapHIIIaa X0I000HB! IOTT] YHITIHITIT Y3YYIIAAT.

MUX XK-uiiH yiuT4HIrIIHA 0pPJIOrbiH 6YTI1Y

LLL

2011
Ox cypeanaic: Xysvyaa s3amuueuouiin xypavin manunyyyiea, 2011 on
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2012 onbl 10 myraap capbelH 1-33¢ 3XJ9H CyypHH YTacHBI
XYBHHH X3PATIIATYU]l ©6pUIH CYIDKIIHI XOT, aifmar A0Top,
Micom HHTepHET XIPAIJIArd Hb 0OPHITH CYIDKIIHI OPOH Aasap
YHOTYH SpHUX OOJOMMKHMHT ONTOX 9XJ9B. MeH YmaanGaatap
XOTBIH MiCOM  HHTEPHIT XIPIIATYIUIH HMHTEPHITHHH
XYPABIT 3 JaXUH HIMAIAYYIDK, XypAHBI 1001 Xsa3raapeir 1Mb
6onrocoH Oaiina. 2011-2012 onx VB xoton NGN cranunyyasiH
OpTeTrelMir XWHX, CyypHIyyJTalT Imaapiararyii caiaosr

X3pPIrcaji, TOHOT TOXOOPOMXK aBax, CYJ'DKZ)Z)HI/Iﬁ HOIJICOH

IyyT —UIyyaaH
aBax, 39 CcyMBbIH

cucteM Oomox NMS xynmanman aBax,

YITUUIr39HUNA  CHCTEMMIT  XyJainjaH
XOJIOOOHBI canbapT MHTEPHAIT YHIIYMITID Y3YYIIX TOCeT IIX
M3T TOCIYYIDJ XOPOHIe® OPYYIalThIl XUHXIIP TOIOBIOCHOOC

3apHUM Hb OHEIdIII) 0JICOH OaifHa.
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Jyruar

MownroneiH maxmwiraan xonmboo XK 2011 owmm 25.7 1opbym
TOTPeruiiH OpJIOro OJK, 24.4 TopOYM TOerperuiiH 3apaall rapracal
0a 1.1 cas TerperuiiH LPBIP ammMrTail axmwuiaxd’. 2011 oHx
OalipHBI TYpI3C, ypcran 3apaairaii, amuriaragarryid OaiicaH
XOPOHTHIT TaHCHaac Xacd, OOpIyyJicaH OpJIoro OOJIOH XaHIIUIHH
30pYYHHH OpJIOrooC YYCCOH HAMATUIMHH Yp AYHI HUHT OpJIOro
Hb TeJeBIecHeec 636 cas Terpereep naBaH Omemxd3. 2010 oHA
HUT op Tenbep 8.2 Tapbym Terper, 2011 onp 8.3 TopOym Terper
Goncon OaitHa. Hamkx xyBbuaann Horgox ammr 2011 onx 13.28
Terper 0aiiB. YH 6a amruitn xapsuaa (P/E) up 2010 onpg 46.85,
2011

yimaunrasHuit

oHA 69.58 OaiicaH. DHAIXYY Y3YYIONT Hb XyJajjgaa
cambapT YWIUMAr’d  y3yyok Oyl AyHIax
Y3YYJI2NIT9C UX Oyloy 1 TerperuiiH opiorsir WIyy eHIep YHIIp
aBy Oaifraar mntrak OaifHa. YHD 0a 933MINUrYuitH ©MYHITH
xapbiiaa (P/B) wp 2010 onx 2.93, 2011 onx 2.84 OGaiican Hb
sH9xYY (MCH) XyBbl1aa Hb X3T 6HIep Oyc U canbapblH AyHIKaac
XapblL@AHTyll OHIep Y3YY/IRATTIH Oaiina. HuT XepeHruiiH ereex
(ROA) 6a 33smimrauiin emunita ereex (ROE) Hp 2011 oz Tyc
Tyc 2.8 XyBb, 3.5 XyBb Oaiiraa Hb HHUHWT XOPOHTHHT O0O0JOH
93IMIIUTYMIH OMUMHT amuriad 2.8, 3.5 XyBHHH amImur oK
2010 oHTOI

xapbiryynaxax 2011 oOHBI MEHEeXXMEHTHHH ©OpWIeNTHHH Yp

Oaifraar xapyymk ©Oaifraa GomHOo. DH® HB
IYHTHHH Hejeesen eHaep Oyc Oaiiraar xapyymk Gaiima. MIIX
XK #p 1997-2011 onp 13.28-84.14 TerperwiiH HOTIOJN AaIlIUT
TapaacaH OaifHa.

MIX XK Hp yin axkuularaanjaa IMHMHYYIY XUIK TYYHUHI?3
upran MIX  XK-uitn
OYT33I/I3XYYHUIT ©preHeep Xd3pAIVISH KOMIIAHUHMH allur yiaam

HUIT3] ©preHeep TaHMUYJICHAAp

OYp HAMArAdX OOJIOMKTOH IOM.
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CaHXyyruitH 30XHUIlyyIax XOPOOHbI TYCraii 36BI116ePeNTTIi * MOHIO/IbIH XOPOHIHiiH OMPKUIH TUIIYYH *YHAT 1[aaCHbl ApUIDKAa IPXJIATYAMIHH X0JI000HB! THITYYH

Xo0s1600 0apux

Xasr:

Crangapt MuaBectMenT XXK
Mouron Yic, Ynaan6aatap XoT
YuHrantsi ayypar, 1-p xopoo
JKurxupkaBeH rygamk 5/3
Iyynanruiin xaiipuar:

TeB myynan, Ynaan6aarap 15160,
Xatipriarasl nyraap 1487

VYrac: +976 7011 4433

®axc: +976 7011 4433
www.standardinvestment.mn
info@standardinvestment.mn
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CaHXyyruitH 30XHUIlyyIax XOPOOHbI TYCraii 36BI116ePeNTTIi * MOHIO/IbIH XOPOHIHiiH OMPKUIH TUIIYYH *YHAT 1[aaCHbl ApUIDKAa IPXJIATYAMIHH X0JI000HB! THITYYH
Xaecpanm 1
TAH/IFAP
IYAE EARNING PER  Tya® 06aicaaid iTaamo aeed i Iyde 00a00AaT4 TT34T0 a@ed OTTOTOATT 426420 010, TATTO OTTONT.
OOAUOAATA SHARE - (EPS) yodyéoyia aaédaa fyde Ooaldaaia
1TAATO AGEA iTaaTe 466 6yayd aoaeél oyiaeyy Lp69p awuz — Jlagyy spxuiin Xyebyaarst HO2001 auiu
v MRS _ _sxn  Hpd2ow xysvyaano noeoox awue =
pi. Yiy 6adidaa eel agedo Jynoasic 2apaacan xyebyaarsl moo
aeeedadaaill  +00aé  (GiEy80  MonronsH maxwiraan xon6oo XK-eéf 2011 TiO fiaid;cdeéi oaééaia odfdadanaiaad
ateata. lyfe 06AUGAATA TTAAT®  0368AT0 (&eéT 6yayd amed 1,143,949,700 094594, a0Tada 4adAANAT mitur B6AUGAATO OTT
46é aogaeéi oadudaa T 25,870,276 @&d0ya 4°4°°4 06 ETTTATE 43360 YO0eET B0AIGAA Aaddaad, ¢ aTETT. Tyae
6oaucaata TeaTo 11adié aoa doalidaaia 1TaaTo aodeéd dadaad 4aéaéaad oTTolT.
oyieyy 4eo pi.
oToeTeartea  EPS-1 0TaT100Té 1,143,949,700
G6aceéd iTiaTE amead T8 Hbeone xysvyaano no20ox awue = W = 44.22
aaéfa.
TIYAA PRICE TO Ty apdeéi Oaducaad ooaucaal iy apdeéi Gaducaad OTTOTOATT 4adaad oT1U, TATTO OTTOTT.
ADAEET EARNING cad cyyeeér ¢ ieéd fyde 60al6aaTA
OAPUOAA RATIO - (P/E) 114410 agdeéi Oyieyyia dodaas . 3ax 320uiin yno
fx e Yno aweuiin xapvyaa =
aa yiy Hbaoue xysvyaano no2oox awiue
eéi 1 o°cageae 2011 T4 Monronsix naxuiraan xon6oo OF -8é1 Tyaz 564 0 ¢ad cyyee
cad cyyeé 6°0°14° To00ead+ea o &1y 3,077 0°40°4, Tyade 60aiiaaia 1TaaT0 aged 44.22 0°a0°4 4aéharl aTé ¢ 1y 4a agaeél
0°40°8°°0 ( iyéx G6aal
ayéyi aaédaad eéyooeéeaya.
) 077
Yus aweuiin xapvyaa = 1222 69.58
AAINTU T TY BOOK VALUE (1Y Gyayd are 006aéi  AATfi( ;Te€a OTTOTGATT 420430 0T U, TATTO OTTOIT.
axeééadaadaa
oara  fyde Huiim xoponzo — Op monbop 6a buem 6yc xoponzo
~~~~~~ Jancnor yns =
0oaeea Jlynoasic eapeacan xysvyaansl moo
aafrfita ¢ieéa
cad cyyeeéd 0yé Gadi600E®  Monromsm naxuwiraan xon6oo OE -1 2011 T1Q flaT0, 4661 0aésaia 00iaaaanaraad
6oauvaai ¢ 1yeayya 1yaye aT€iT. 1eé0 6°0°14° 40,601,242,200 0°43°4, ©d 0°84°0 Ga Guet 6yc xepenre 12,551,420,000
004394 4aé1a. AATATO ; Teéd 420330 43646330 OTTOIT.
28,049,822,200
Jancnor yns = W =1,084.2
TIYAA PRICE TO Tyde 66AUOAATO GAD cyyeeéi 1y A4 Yoyl @@a+@éi CT1+2éT 6a0i0aaa OTTOTOATT 420340 0T U, TATTS oTT
YCYTQDEAXEET  BOOK RATIO - ¢ Teéd aaifia ¢iya 6aduoo6éf iaad
2WxEET (P/B) 00026 eTTTafeér goauvaaia ¢y i _ Sax 300 yno
OAPUOAA °74°8 yhaye aada ¢iyeyaanyieéa : . o Jancnwl yns
Badooéia. 2011 T7( Monronsm maxmnraan xon6oo OE-8&1 Tyde 56ai6aATA cal cyyeeéi a0iaae
¢ Ty 3,077 0°40°4, aaiiih ¢ Ty 1,084.2 0°40°4 daéfial aTé ¢y aa ycyioed+eéi O1+eéi
020ii0aaa 420220 4aéaéaad oTToIT.
. . 3,077
YH3 333MIIMIYUMH 6MYUIH Xapbliaa = m =2.84
O=2p=2TAEET RETURN ON Oogeiaeéi  ©a%°x  Tu  Teé0  0°3CTARET CACCReéd OTTOTOATT 420436 OT1 U, TATTS OTTOIT.
ajaar ASSET- 6oo°iaeéi iyd 0°40°a od6oaia
(ROA) iTaaTe 4aédaa oyayd awmaeéil N Is60p awue
o~ s X s s N ixsar  XOPOHEUILH 02000 = —————
Oyieyyd eeydoeééiy. 006aéi Huiim xeponzo
3o8°Ta8é apedsai TeATi o6yayd  Mowronsin naxmwiraan xon6oo OE-8&1 2011 TT0 faid, caeéT 0aééara o6faaaanaiaad
agaeéi oylayy °i1a°d aaéd oofai 1eé0 6°9°14° 40,601,242,200 0°43°4, 6yayod aged 1,143,949,700 t°40°4 4aéfa.
O§o%z faét aaéia. P30 TaeéT 24o0reéd 420330 41646330 OTTOIT.
N 1,143,949,700
XepeHTHiH ereex = m =0.028
YCYTDEAXEET  RETURN ON Yiy daduoaa 1] 86al6aa Yoyl @@a+eéT O1+8éT C4°%xeé4 OTTOTOATT 420440 0T1 0, TATTO 0T
2T xEET EQUITY- (ROE) ycyi@éd+eéi  0°d°iaeér
ajaag 0°40°4 060a1a 1TaaTae 40é agaeéi Ls69p Az

Oyiayya  eeydOeésTy. 208903
ojeays,  efivaie  go@eize
T306836+401 1074863 Ap036AT 576
A0e% Tée 4264238 EJB0REETY. YTy
Gadii6aa &6 42€6 00MaT faé.

Moneonvin yaxuneaan xon6oo XK- Komnanuiin cyoaneaa

Xepeoneuiin G260 = ———————
Dzomuuenuiin Omu

MoHronbH naxuiraan xon6oo OE-€é1 2011 T fiaide ¢deél caééaia oonaadanaiaad
yey1@ed+eéi ©i+ 32,387,103,900 0°43°4, 0yayd a@ed 1,143,949,700 0°40°4 daéia.
0O 486 T C400xeé4 425220 4646230 OTTOIT.
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