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KomMnauuiin cynanaraa

Momnrosmma Jlesenonment Pecopcec XK (MDR.MSE)

Canbap: Yiuraunri»
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YHOT HaacHbl y3yyInITYYA
Cumbon MDR
XyBbLIAaHBI KOJ 524
Huiir rapracan xyebiaa (2012 on) 13,750,000
3ax 300mmitH yH? 2012.12.07 (Terper) 950
3ax 399.mmitH yHAIr33 (T3pOyM Terper) 13.06
52 mo1100 X0HOT- ux/6ara (Terper) 1,000 / 900

Ox cypBamk:MOHIOJIbIH XOPOHTHHH OUpPK

CaHXyyruiid TaiJIaHIMiH Y3YYIITY Y

2010 2011
Huiit xepenre (T3pOym Terper) 17.52 16.29
LI3B3p ammr (TopOym Terper) 1.18 1.00
Buer 6yc xepeHre 6a ep Tenbep (Tapoym 2.04 2.02
TOrper)
D39MIIUTYMIHH OMUHHH IYH (TI9pOYM Terper) 13.75 13.75
Horxk xyBbuaan Horgox ammr (EPS) 85.82 73.05
Yuo awruiin xapsuaa (P/E) 13.86 22.78
YH» 6a 333MuIMrauits eMuniia xapsiaa (P/B) 1.06 1.60
Huiir xepenruits ereex (ROA) 0.07 0.06
D3omiuuryuitd emuniin ereex (ROE) 0.09 0.07
Hoarx xyBbuaans! Horpoun amur (DPS) - -
Hornon amruiin ereex - -
JyHnax XyBbliaadbl YHY (Terper) 1,189 1,664
JlyHIax 3ax 392JMidH YHAI3 (T3pOyM Terper) 16.35 22.88
JancHs! YHD (Terper) 1,126 1,037
YHuitH X3103713311 5.97% 4.51%

Ox cypsanc: Cmanoapm unsecmmenm XXK

Cyoanzaaz buycsu:

I303600pac HUMT I3,
Cyoanzaanvl 6azuiin axnazy
chimgee@standardinvestment.mn
T +976 701 14433

M +976 99066293

Baméaa MOHXTYAA,
Cyoanzaansl axcuiman
munkhtuya@standardinvestment.mn
T +976 701 14433

M +976 99027432
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KOMIIAHUWH TONM

TanuiauyyJra

Mouronua [lesenonment Pecopcec XK (MJIP XK) anx Tyyn
couruno ycubl Hool XXK (TCYH XXK) racon maptaiirasp 2006
oHj1 Gaiiryynaracan 6a 2007 oung MXB-1 6yprryysma (TCYH XK)
XOPOHTHITH 3ax 333093¢ 13.2 TOpOyM Terper GOCrocoH OaiiHa.
2010 onpx yinm axwUIaraaHbl YHIJANY ©OPUWIOH, KOMIAHUIH
mpuiir  Monroimna J[leBemommenT Pecopcec XK 6onroxas.
TyxallH KOMNAHUMH YHACOH YW aXwiaraa Hb YJI Xe[JIex
XOPOHIHIH 3yyunan 0a YHTIMIrdr XerKyyidx OOJOH XepeHre
OpYYJTaIT IOM.

MeHeKMeHT

Monroma /[leBenonment Pecopcec XK wp mHumiit 13,750,000
XyBbI[aaTaili 0ereex 5 XyBHAC JI3II XYBbIaa 333MIIHTYIHHH
HAIPCUIT J0p XapyyJas.

XyBb1aa 339MIIHTYH/] By

Momnronua Kanuran 27.81%
Mongolia Discovery Fund 14.77%
Firebird Mongolia 14.21%
Opportunity Fund 11.64%
Firebird Global 10.70%
Eastinvestor 7.27%
Ypbau Pecopcec 6.53%
Bycan (260 xyBblaa 933MIury) %7.07

Ox cypsanxnc. YUTTTXT

TY3-bIn napra - Anumep Aiau J)kyMaHoB

Hoéu [IxymanoB Hb 1972 onpx Y36ek yican tepceH, Cent Kurc
sH1 HeBuc YnceH upraH axa3. Tapasp 1994-1996 onn KomymObsH
ux cypryymuiir OnoH yiceH xapunuaansl Mactep, 2001-2002 oun
OxcdopnsH HUX Cypryynuiir BusHecwitH ymupanarslH mactep
33parmirsp Tyc Tyc Tercu’d. 1996-1997 oun Kpeaur Cyecc-n
cyaanraansl MIPraXuATIH, 1997-1998 onn Penaiicarc Kammran-n
cyanraaHbl axjax MmHHKDY, 1999-2001 ompg Opauct SHT-A
menexep, 2002-2007 onx AHIIEp TPYNIBIH €POHXHH 3axupal,
2007-2008 onx Ttyc rpymna TY3-uitH mapra, 2008 onHOOC
EBpoA3una kamuTal MEHEeXMEHT-I YAUPAJIAarblH TYHIII3P TYC TYC
axmniacad. 2012 onn Kacnmita TaHTHCHIH OycHitH yincyyn 6010H
Monron  VYaceir xamapcaH aHxHel OVY-H  HYYIDTUOUHH
Gaiiryymnareir  (Global Nomads Family  Office) yycrn
GaiiryynaxsH 33parmd M/P XK-nite TY3-uitn napraap axmuiax
OaiiHa.

I'yHaTrX 3axupaj - Mapat Y Terenos

Hoén VYrerenos 1979 onn tepcen, Kasakcrtan YICBIH UPIdH IOM.
1998-2008 onp [pnaxuiiH gumuioMar €c, SAWMH 3acTUHH  HX
CYpTyyNb JIUIH 3acruifH aHTWUr OakanaBp, llupwumanitH ux
CYypryyibl MAapKeTHHTUHH [IMHX33YUHH MarucTp 33pruiir
Xamraamkdd. AJXKIIBIH Typlulara: AHT MapKeTHHT MUGUiIa-1 3yyH
Espon, Typxk Vicelr xapuylcaH MapKETUHTHUMH a)KUITaH,
V36exkuctanbl YHIICHUII OaHKMHI TOCIMHH yAWMpIard, TyC
06ankHbl OVY-BIH TOCHUITH CAaHXYYXKWITHHH XdITICT JJ 3aXHpal,
AHIIep KamuTal KOMIIAHMJ TYHIDRTIIX 3axupai, EBpoAsua
kanuTan MeHe:xkMeHT XXK-1 XepeHre opyysalTblH MEHEXEPIdp
Tyc Tyc axmuiacad 6a 2009 onooc xoim M/IP XK-a ryHmsTrax
3aXUPIIBIH YYPTHUAT TYHIPTrXK OaifHa.
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XOPOHT© OpyyIainT

Ox cypeanic: MY Ynoscnuii Cmamucmukutin Xopoo

MoHuron YiceH 31uilH 3acTuilH ecenT CyynuiH 3 KUIMHH
XyTalaaH]| I33IUI9H, MOH XOT CYYPUH Ta3pblH XYH aMBbIH TOO
Hb HHHT XYH aMBbIH TajJlaac HMX XYBHHT 3319X Oo0JCHOOP
CYypHH ra3pyynaJ OpOH CYYI, Cypryyjib, 3MHIJAI OOJOH
HMIMH33p TaBUTJAaX aBTO 3aMBIH X3P3TI33 HAIMATASH, OYTI9H
0alTyyJanT TOXOPXOHM X3MXKIIIIBP XUUTAIK HPxKId. MeH
3Ar33p33C OpPOH Cyyll OOJIOH OH3HECHHH 30pHyNalTTaid
OapuATBIH 3p3IT X3POrIdd XaMIWiH eHzep Oaiiraaraac,
TYYHWISH THArI3PHIH YHD 0HAOp O0JICOHTOH X01000TOHT00p
OGapwiIrbIH cambapT XUHUTI»K OyH XepeHre opyylalT ecd
2011 omer cyymm 750 1opbyMam Terpert XypcdH OaifHa.
[IuH29p ammrianTaHx OPcOH OPOH CYyIHBI TOO ©HTOPCOH
skunn 11,349-aap HAMATIKI3. MoHTON YICHIH 31UidH 3acar
0OJIOH yiic TepHitH Oaiffan TOTTBOPTOW Oaiiraa TOXHOIIONT
Y XO[Iex XOpeHTeHA XHHTAIX XOpeHTe OpyylIalThlH
X3MIK?3 6COX XaHAnarartai GaiHa.

KoMmnanuiiH eceJIT, XorKui

TCYH XK Hb TeXHUKHHH yCHBI OalTryynaM)X, YHIHBI YCHEI
OaliryymaMk, ycaH LPHOIT Laxwiraal CTaHII TI'COH TypBaH
TOCTHUT XIPIrKYydx33p 2006 onn Oaiiryymargan, 2007 oHp
TEXHUKHHH yc O0JIoBCpyynax Oalryyigamyk Oapux 30pHITOOD
MXb-n xyBbllaaraa rapran HuAT 13.2 TopOyM Terperuiin
xepeHre OocrocoH OaiiHa. [9Bu mpn OyTuMitH canbapblH O
OHIUIOT Hb Tapud Tepeec 3oxuIyylaramar ©Oa 3apanaa
CaHXYYXKYYJI?X YHI SBLJl cOper Helee Y3YYJIIArIdc TyXaiH yen
TOCOT XIPADKUX Oomomxkryit Oommk?d. TyyHssc ramHa
KOMIaHMHH YYCr9H Oalryynardua TOCIWIH TaHWILYYJraj
oypAacan Ouwer Oyc XepeHre  opyynaiTaa  KOMITaHHT
OpyyJaaryturaac YyI9H KOMIIaHU Hb TOCOJI X3PATKYYJIdX Tycrai
36BIIOOPIYYI, AIUTTald 3arBapblH TIPUYMIrd, Oycan Omer Oyc
XOPOHTHIT 733MUIAIYH, HalABapTal XyjAajjaH aBardryi,
TOCOT XIPAMKYYJIX XaHTalTTall XepeHIMMH 53X YYCBIPIyi,
3aCTHifH ra3paac OOIMT TycIamX JIMKIAITYH OalicHBI ynMaac
2009 oubl 12-p capbiH 30-HBI ©JpHHH XYBb HUIIYYIIIYIHIHH
93IDKUAT Oyc Xypjaap I39pX TypBaH TOCIHIH X3PITKHITHHT
30rcoOX IIUHABIPUHAr TrapracaH OaiiHa. MeH Xypraap
KOMIIAaHUMH YW ~ @XWularaaHbl YHUIVIDJIMWT  ©PreXXyYJIdH
XOPOHIe OpYYJIAITHIH KOMIIAaHH 00irox caHan rapcad 6a 2010
OHBl XYBb HUWIYYJATYAMNHH 33JDKUT Xypiaap TyXalH caHan
Oarmarman, 2010 oHbl 4-p capbiH 25-HBI e16p KOMIIAHUIH
mwpuiir Monronua /[leenonment Pecopcec XK  Gonron
0OpuUMIDKY).  WMHHXYY KOMIIAHUHH HOP ©OpWIOTNeH, Tepel
OypuiiH canbapT XepeHre OpyyJanT XHMX 3amaap Yl
@KuIaraaraa ypraopkiayysnx 6omos. Men 2010 oHsl 5-p capbin
12-up1 enep TVY3-eec XyBbllaa 333MINUTYAMIH IIaapiaraap
KOMITAaHUIH XyBbIlaar 3pryyJIdH Xyaaigan asax yHuir 1,000
Terpereep TOTTOOXK XyAAJIAaH aBax XypPMbIH OaTaicHaap HUHT
XyBbllaa 333MIIMIYAMNAH 18 XyBb Hb ©OPCIAMMH 333MILTMAH
HUWT 5,658 mupXxar XyBbliaar OylaaH XyAajlaH aBcaH OaifHa.
Opnooruiin 6aiinmaap MJIP XK Hb ragaan H0TOOIBIH XOPOHTO
opyynarygajg yi1 XeaJeX XOpeHTHiH canbapT, TIp AyHjaaa
apwDKaaHbl OOJIOH OPOH CYyLHBI 30pHyJIalNTTail Yyl XeUIex
XOPOHTOHJI XOpPOHT® OpYYyJNaaT XuixX OOJOMXK OJTOXBIT
OWM3HECHI{H VIII aXWJUIaraaHbl 30pwiro Ooyroxx OaitHa. MeH
XOpOHTe OpyyJlaryiajx MWIIRT YHIIHIrd Y3YYIdX YYIOHDIC
MoHrong yn  Xe[yieX XOpeHTHHT XerKyyJdX TecIyyX
OonoBcpyymaan Oatina. Mpaspyln eMHOX TeciHyyaddc ramaHa
YIIABIpUIH 30puynant OyXui yiI XeIUleX XepeHIe]l XepeHre
OpYyJanT XUHX33p O3ITTAIT aXKUIT HXITYYIDK OaiiHa.

TY3-piH gapra JlxymaHoB Hb MOHron YICBIH OJOOTHIH
HeXx1es Oaiiiany 30BXeH Yyl yypxaiH canbapaac xamaapanrai
Gaiix Oyc xapuH Oycan canbapyyIbIr HIIYY XOIXKYYIdX Tall 133D
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aHxaapax €cTOWr TOMIPMIICIH  OaiiHa. Kommanu  Hb
VnaanGaarap XOTEIH ToBJ GaiipianTail HEHT 3.75 MAHraH M>
tanbai, 7.54 TOopOyM  TerperuiiH = YHIDMXK  Oyxwuid
OaiiryymnarslH opQucuitH OOJOH OpPOH CYYLHBI 30PHYJAIT
OyxXuil Y7 Xem1ex XepeHre 33dMuImK Oaiina. Yywuit 4.32
TpOYyM Hb OpOH CyyUHBI 30puynantraii 6a 3.19 TopOym Hb
OaliryymnarsiH oGuCHIAH 30pHyNaNTTaldl yI XOIUIeX XOpPOHTe
oM. 2012 oHbl 9xHUH 4-p capbiH Galmraap 150 cas Terperuiin
TYpI3CHiiH opinorotoi Oalican 6a 2012 omxg Huit 600 cas
TOrperuitH opJoroToii GaitHa rax Toonomk OaitHa. YyHuit 350
cas Hb OpPOH CYYIHBIX, 250 cast Hb OalTyyJularslHX Oaix oM.
Men 2012 oHbl 30puATOA TeNeBiereeHna [lamaHzaaranan
busnecnitn  TeB Tecnmiir nmyycrax, YmaaHOaatap —XOT,
Hortmpis, 3aMeiH-YYA A9X Ta3phlH OM3HECHITH 30pHYIaNTTai
Ta3phlH X3MXKI3T HAIMATAYYIRX O0JI0H 10TOo0ABH 0010H OY-bIH
XaMTpaH a@XWwulard TYHIIYYATdi  xamTpan 4 TopOym
TOrPOrHOOC JIBUI XIMIKIIHUH YII XOIUIOX XOPOHIOH]| XOPOHTO
OpyyJIax 33par TeJeBlIereeHyy/ 6arrcan OOIHO.

Jyruaar

2011 onunp Monromma [eenmonment Pecopcec XK-wuitn
OopITyyIaiThIH OPJIOTO Hb 2.63 TopOyM Terper, OOpiyyianThH
epter Hb 1.86 TOpOym Terper, Oycax opioro 1.9 Topbym
Terper, epeHXUN yAUPIArbH 3apAai 1 TapOyMm Terper Oaiixk,
2011 onx Humitit 1.18 TOpOyM TeOrperwiiH IPBIpP aImIUTTail
aKWIDIacaH OalfHa.

Yus 6a a3mmuraunitn emunitn xapeiaa (P/B) up 2010-2011
onz 1.06-33¢ 1.6 6ok ecceH Hb XyBblaansl YHUITM 2011 oHI
XapblLaHTYH ©HIPeep YHIIITACIHUHT Xapyynk OaitHa. YH?
amruiin xapesuaa (P/E) we 2010-2011 oup 13.86-aac 22.78
6omx ecceH Hb 2011 onnx MDR XxyBblaaHbl YHY XapbLaHIyi
OHIOp YHAIAIACOHUUT OaraTraxk Oaiina. HuiiT XepeHruitn
ereox (ROA) 2010 oum 7%, 2011 oum 6%, s33MImurduitn
emuniin ereexx (ROE) up 2010 ong 9%, 2011 onx 7% Gomxk
2011 omm 2010 onroit xapsiyymaxanq ROE 6a ROA b
OaraccaH Hb MEHE)KMEHT CalfH Oaifraaryir UiTrak O6aix OOIHO.
2012 oHBI 3X33Cc eHeeApUir XYpTan XyBblaanel yHY 0.94
XYBHHH X37102:1321m31 Oaibx emuex 2010, 2011 onbixooc Gara
X2m03m3¢oH Hb 9H? oHX MDR xyBbLaaHsl YHHITH 36peeHHit
allUr ajjarjajl eMHeX OHyyIblHXaac Oara OailXbIl Xapyyspk
6aitna. MJIP XK normon ammr onrooryit 6aiina. Huitr MRD
XYBBLIAaHBl HXPHX XYBHHI XOPOHI® OPYYIAITHIH CaHTYY
93sMmmk, MXB-11 3eBxeH 7 opunM xyBb Oyioy 1 cast Xypaxryit
XOMXKOOHHUH XyBbllaa Hb JAyHIKaap 260 opuuM XyBblaa
339MILIMTYIUHH XOOPOH] apuipKaaiaraar OaifHa.
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Mbaaarmna

DHAXYY Cylalraar 36BXOH M3AIAJISJ 6reX 30pHIroop OdiaciH Oereen OyX M3IIAIUIMHT HalaBapTall, calfH caHaaHBI YYAHA3C rapracaH
I'3K Y3C3H 3X CypBaDKaac aBd OOJIOBCPYYJICAH XM 4 M3I93J13M Tyc OYpHHT HAT OYpWIdH XstHax Imanraaryi 6osnso. Tuiimaac Cranpapt
MuBectment XXK Hb 3Ir93p M3IPUIMHT YHRH 36B, Ooaut Oereen Oyp3H OyTsH Oaiimann Oartairaa rapraxryid 0ereei M3I33JUTHIT
JaMIKyyJlaxaac YYCCOH ajMBaa ajjaar Xxapuyuaxryi. TYYHWISH 5HIXYY MAI33JUIMIT aluriacHaac yuupcas anuBaa xoxupona Cranmapt
MuBectment XXK siMap HAraH Xapuyiara XyJiadoXryn.

DHAXYY M3P2J3J1 Hb SIMap HAISH YHOT [AacHBI XyJaJiaH aBax, XyJajjax caHal Oyly XepeHre OpyyJaaThIH 36BOIree OHII oM. JHI
IypICaH YH? XaHIIMHH M3733, Oycaa TOOH M3I33JJ, Tailabap 33p3r Hb 36BXOH TyXalH M3IIIUIMHAT O3NITraX yeuiH OalliipIr WITrax
Oeree;1 eepuiernex, xyBbcax 6omHo. /Cranmapt MuBecTMeHT XXK eopunenTuiir MaIaradx andaryit/. Mg uimidr 3eBXeH XasriacaH
XYBb XYH OOJIOH anbaH OairyyiurarsiH XapariasH 3opuyicad 6a Crannapt MaBectMenT XXK-HifH 30BIIOOPONTYHTIOP MIIIDIUIHIT sMap
HAT3H X3103p33p [aall Hb AAMXKYYNaX, TYTI9X, XyyI0apiaxsIr XapUIJIOHO.
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