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LLine>>3 oBoo XK (SHV.MSE)

Canbap: Yyn yypxai-Hyypc

2012/09/04

Xyevyaaunvt yH

70000
60000
o 50000
<
S 40000
§ 30000
20000
10000
0
S & P & & &
> > 3 N3 > £
,\0 %Q Q Q Q Q
N S N NN
Y3yymuaryya
Cumbon SHV
XyBbLIaaHbI KO 460
HuiiT rapracan xyBblaa 13,419,101
3ax 393:mmiiH yHs 2012.09.04 9,000
3ax 3931HiH YHAIr3 (T9pOyM Terper) 120,7
2010 2011
L»Bap ammr ( ™5pOym Terper) 12.57 -2.40
Hbarx xyBbuaany Horgox ammr (EPS) 936.58 -179.13
Yu» aruiia xapsuaa (P/E) 9.11 147.2
Huiit xepeuruiin ereex(ROA) 0.14 0.03
D3omiuuryuitH emuniiH ereex (ROE) 2.57 0.12

Hoarx xyBbuaans! Horpoin amur (DPS) = =
Hormoun amruiin ereex

JlyHnax XyBbIIaaHbl YH? 8,527.8  26367.73
JlyHmax 3aX 339JMHH YHAIIT) (T3pOyM 114.44 353.83
TOrper)

Ox cypeanc:. Cmandapm uneecmmenm XXK

Cyoanzaaz buycsu:

1[303600psrc HUMI' I3,
Cyoanzaanwl 6azuiin axnazy
chimgee@standardinvestment.mn
T +976 701 14433

M +976 99066293

Bamoaa MOHXTYHAA,
Cyoanzaanwl axcunman
munkhtuya@standardinvestment.mn
T +976 701 14433

M +976 99027432

IuB33 oBoo XK- Komnanmiin cyaanraa

KomMmnanuiin Toiim

TanuanyyJara

[ue33-OBoo XK #b 1990 onp [1InB33-OB00O yypxail HIPTIUTIIP YYCTIH
Gaiiryynarnaxx, MoHronsiH xepeHruitn Oupxkun 1995 onm OypTryymH
XyBbIIaaT KoMnanu 0omk33. 1IuB33-OBoOrHiiH XYp3H HYYPCHHH OpA Hb
VYnaanbaarap xotooc 3yyH yparm 260 kM-T ['0BhCyMOd3p aitMruitn
[lIuB33rOBH CyMBIH HyTarT Oaifpnagar 6a MoHron YIICBIH OTOOJBIH
XIPITIPIHUI HYYpcHUt 25 XyBHr nadraapaa xaurazgar. [1Iue33-OBoo
yypxait Hb 1993 onooc xwung 500,000 TonH, 2003 onooc xmin 2 cas
TOHH HYYpC 0JIOOpIJIOH GOopiyyllax XY4uH 4Yajuiaap axkwuiax GaitHa. Omoo
ammriax Oaifraa X3cruilH HUAT Heell Hb 646.5 cas.TH Oereen eHrepceH
xyranaang 14.5 cas moo MeTp xepc Xyymk, 7.4 cas TH HYYpC OJI0OpIOH
Oopiyymk33. KoMnanuitH HUHAT aXWJularcaaslH TOO OJOOTHHH Oadmaap
350 rapyiit rom.

XyBb1AA 333MIIMTYU]

3acruiid razap 90%
Mactep dong Il 5%
Bycan 5%
MeHe:kMeHT

Teneesion yaupaax 3eBiaenuiin gapra b. Cyx6aarap

Bansapein Cyx0aarap Hb CaHXYY 5AMIH 3aCTHIH TEXHHKYM, MOHTOJ
VICBHIH MX Cypryyiuir myypraH, 1976-1990 oun Hedth xanramxuiin
yaupaax razapT HA-00, opiord HA-00, CaHXYYTHHH XOITCHHH mapra,
1990-1994 onx Hedts mMnopt XxaHramxuitH HIrtrai, Hedte uMmopT
KOHIIEPH]] CaHXYY 3pxXd3JcoH 37 3axupan, 1994-1996 oux HUK Toc
BBXK-ua 3axupain, 1996-2002 on HUK XXK-1 tapryyH a3 3axupai,
2002-2006 onx MY3H-T canxyy, ax axy# 3pX3JC3H 3] Japraap Tyc
tyc axmuiaxd’. 2006 onooc TepuitH emumitH XopooHn TepwuiiH
OMYMHH OYypTraJj, XSHANT INAITanThIH Ta3pbhlH Japraap axuuiax
6aitna. Men 11IuB33-OBooruiiH HyypcHuil yypxaitn TeneeneH yanpaax
36BJIONIUIH JapThIH YYPTHHAT Xk OaifHa.

I'yimTrx 3axupan X. bBancanaop:x

XexeeruitH bancannopx He 1986 onng 3XVY-siH CBepUTOBCK XOTHIH
VYyn yypxailH [0 Ccypryynmumir VynslH IaXWiraanbl HH)XEHEp
MApraxIIp Torcex, TOXYS-Hel TommnonToop baranyypsH HYypcHUIA
yypxaiin axmwuiax, 1995 onooc sxmH baranyyp XK-uitH aHXHBI
ry#pTrx  3axupnaap, 2000-2004 onyymax YUX-bIH THIIYYH?ID,
2004-2010 omubr xoopoHxa "Monpok” XXK-uilH epeHxuil 3axupiaap
axwuax Oaiiraan, 2010 omer 9-p capaac "lluB33-OBoo" XK-wnitn
TYHIPTIIX 3aXupiaap TOMIJIOTJOH aXMWUTaxK OaifHa.
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casi TOHH

MoHroJ1 yJIChIH HUAT HYYPCHMIl YHIABIPIIIIL,
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Ox cypsanc: Awuem marmmanvin 2asap

MOHTOJIBIH YHIICHHUI CTATUCTUKUIH XOPOOHBI MIIIILIIIP MaHait yincoiH J|HB-uitH MOHrOH IyH CYYIHIH )UIYYIdA ecceep Oaiiraa Gereen 2011 onx

8.4 WX Hasx TOrperT XYpcdH 0ereein YYHI3C yyd yypxailH OYTIOrIOXYYHHH MOHTeH AYH 2.2 UX Hasm Terper Oaibk»d. MoHron YICEIH HHHT HYypc

yiaBapmmitH xoMxkdd 2011 onx 32 cast ToHH GalicaH 00X YYHI3C TOPHHH OMUYHT HYYPCHUH yypxaiH Huitnyymdar 20 cas tonH, 2011 oHj ZoTOORBIH

HYYPCHHI X3pa3ri3 6.8 cas TOHH, 3KCIOPTIIOCOH HYYpCHHH X3Mk33 21.3 cast TOHH GOIDK33. AUrT ManTMaibiH ra3peid 2012 OHBI HATAYTI9P CapbiH
MD3/IP3JUI33P PUUM XYUHHUM HYYPC 0JIOOpJIOrd KOMIIAHUY/ABIH HUMTYYIRIDK Oyt HyypcHuit yH? 9,600-28,000 Terperuuii XoopoH X351031133k Oaiican 6a

[Iue33-OBoo XK-Huit HyypcHuii yud 15,560 Ter/ToHH 6aiika.

KoMnaHnuiiH 6CeJ1T, XOr:KuJI

Monron VYinc HYYpPCHHI 53puMM XY4YHMH YHJIIBIPISIA IO
TYYXui 531 Xonm05p33p ammriazar 0a  OZOOroop HUHT
LaxXWiraaH, AyJlaaHbl YWIABpmmuiH 90 rapyil XyBHHT 30BXOH
HYYpPC ammmiaH raprax asiar Oaifna. 11Ime»»-OBoo XK HB
K 1.2-1.7 cast TOHH HYYpC YHIABIpI»K, MoHToNm YICHH
HYYPCHHUI Xd3parusHuii 20 opyMM XyBHHT XaHraH, TOBHIH
9pUYMM XYYHHH CHCTeMJ Xapbsajariax ayJlaaHbl LaxuiraaHl
CTaHIyyJal HYYPC HUIIYYJAST CTPATETHIH a4 XOJIOOTIONTOH
yypxaii oM. Joopx xycHarmHa Iue33-OBoo HyypcHui
YypXailH OJIOOPIIONTBIH X3MX33 OOJIOH HHUHMT OJOOPIONTOXN
93719X XYBUHIT XapyynaB.

IIue33 OBoo XK-mifH HYYpC 0J160PI0ITHIH XIMIKID
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B 1111853>-OB00 HYypeHHuii on6opaoaT

Huiit Hyypc onbopionTon 33113X XyBb

2009 onooc osxmH Iluee-OBoo XK-uitH HHHT HYYpC
OJ0OPIIONTOA 33X XYBb Oyypd 3Xd3JICOH Hb MOHTON YIICHIH
HYYpC
x051000T0#. 2008 o MoHuroa YicelH XaMkd3H1 HUAT 10 cast

HUUT ONOOPJIONTEIH ~ X3MXKID HMXdc4  Oaifraarait
TOHH HYYpc onbopnocHooc IlImB33-OBoo XK 1.45 cas ToHH
HYYpc onbopnoxdd. 2011 onpg sHIXYY Too 32 cas, 1.58 cas

00K ©OPUIOTIKII.

Mounron VYiceiH 3acruitn razap 1996-2004 ounn fnon YiaceiH
3acruiin raspaac 7.7 TopOym uenuii (67.6 cas am.jgomtap) 3331
aBu, [luB33-OBooruilH yypxaili TEXHHUK
IIMHYWIAN XX, XOpC XYyTaITHH XOIPOTUIBIT apuirax, HYypcC

TEXHOJIOTHIH

0JI0OPIIONTHIT HAMATAYYJIIX TOCOI XIPITKYYIICIH Oaitna. 2010-
2011 onx Oyriax, XyBaapmiax X3cart 551 cas, Hyypc xaraax
yitnaespt 3.3 T1opOy™m, KoHBeHepuitH Oaiiryymamkun 3.5

IuB33 oBoo XK- Komnanmiin cyaanraa

TOpOyM, HHUHTINY 7.4 TIpOYyM TOrperuilH XepeHre OpyyianT
XUACOH OaliHa. OHAXYY XOpeHIe OpyyJIaITBIH XYpIdHI
HYYPCHHH YHHWTIUIMAT OaracraH, WIWISTHAT HIMATAYYIDK,
OYTI9IIPXYYHHUI YaHAPBIT JISILIYYIRX, HYYPC TIIBIPIIITHIH
3apAibIr  OyypyymDK, OYTISTIDXYYHHH ©OpHHH  epTTHHT
XAMApPYYJax 30pWIr0 TaBmX axumaax3d. 11ue3n-Osoo XK Hb
[AaMu HYYPCH?IC IIMHISH TYIII OOJOBCpyynax YHIABIP
Oapuxaap TeyieBnex Oaiiraa 0a Tecen Hb CymairaaHbl HIATaH]
B Oaitna. Men Mouron, XsaTajpH 3acruiid raspaac [1usao-
OooruitH HYypcHHit op razapT 3600MW xyunH yaganrail 6-H
LaXWJIraaH CTaHIl IUHAAP Oapuxaap TOJIOBIOKID.

Jdyrnsar

1uB33-OBoo XK HB cTpareruifH ron yypxaiIelH HIT Oereesn
OypMuiH caHruiiH 90 xyBuiir Hb Tep 333MuAr. OnooruitH
Oatimmaap 1uBa3-OBoo yypxaili Hb 646.5 cas.TH Oyxuil XypaH
HYYpcHUA HoenTdi. 11InB33-OBoo XK HE omooruiiH Oaitmtaap
“INUC-4” TOXK-uilH HYYpCHHI XdpArIpsr XaHragar OaiiHa.
2011 onx lue33-OBoo XK HE 2.4 TOpOYM TOrperuiiH angarma
XymacoH Oa yyHumit mantraan Hp 1.68 cas TOHH Hyypc
0N0OpIIOX TONeBIeTeeHMH naryy axwmiacan asu “JILIC-4”
TOXK-ux 1.58 cast TOHH HYYpC OJOOPJIOH HHUIIYYJICOH GaiiB.
Witaxyy anparmanrait axwmwiacan Tyn 2010 onm 9.11 racsn
Y3YYJIITTIH Gajican yHY amuruiin xapeiaa (P/E) a 2011 onn
-147 Gomx Oyypcan Oaiina. XapuH yH? 0a 333MIIMIYIUIAH
emuniin xappuaa (P/B) up 2010 onpg 23.36 Gaiicnaac 2011 omx
18.03 Gomxk caibkupcan OaitHa. Yuup Hb 2011 oHa koMmaHui
3aX 390JMHH YHOJITID XapbllaHTyd wux OaiicaH Xdauit 4
93IMIIUTYAUIAH 6MY Hb 15 TIpOyM Terpereep HIMAITACIH Ty
P/B up nitaxyy 18 Goncon Gaitna. Xepenruiin ereex (ROA) Hpb
2010 onxn 14% Oaix canbapelH X3BHIHH X3MXKIIH] OaiicaH 6o
2011 onx ammarmanrtaid axumacad Tya (-) yrratait Gommkas.
Ozomummryauitn emuniin ereexx (ROE) e 2010 onnm 257%
Gaiican 6o 2011 onj MeH aarmganrail aKWUIACHBI yiaMaac (-)
yrrataii  Gosicon Oaiina. Ilue33-OBoo XK up 2011 oHEI
alargantad  axXwnlacaH XdAUH 9 Iaallli]l TeJIeBIereeHHit
JIaryy axwuiax OYyTIdrIdXYYH XY/I99H aBaryiaa OypsH
HUIIYYIDAT XWDK dYajgBall ajjarjal XyJIddXCyd  axuuiax
oomomxkroit oM. [1ImB33-OBoo XK Hp OaiiryynmaricaH maraac
©Heer XYPT3JI HOTJ0JI allluT Tapaaraaryi 6aiHa.
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