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Cumkar XK(SIL.MSE)

Canbap: Ax YHIABID
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Cumbom SIL

XyBbLIAaHBI KOJ 317
HuiiT rapracan xyBbljaa (2012 on) 46,334,602
3ax 390mmiiH yHd 2012.11.26 (terper) 185
3ax 399.mmitH yHAIr33 (T3pOyM Terper) 8.57
52 o100 xoHor- nx/6ara (terper) 233 /| 175

Ox cypBaJK:MOHTOJIBIH XOPOHTHITH GHPXK

CaHXYYruiiH TalJaHIMiH Y3YYIITY Y

2010 2011
HuiiT xepeHre (T9pOym Terper) 5.18 9.18
LI3B3p ammr (TopOym Terper) 0.04 0.01
Buer 6yc xepeHre 6a ep Tenbep (Tapoym 2.25 5.24
TOrper)
D39MIIUTYMIHH OMUHHH IyH (TIpOYM Terper) 3.02 4.02
Horxk xyBbuaan Horgox ammr (EPS) 0.85 0.24
Yno amruiin xapsuaa (P/E) 441.73 1,000.4
YH» 6a 333MuIMrauits eMuniia xapsiaa (P/B) 591 2.87
Huiit xepeuruiin ereex(ROA) 0.8% 0.1%
D3omiuuryuitH emunii ereex (ROE) 1.3% 0.3%
Horx xyBbuaansl Horpoun amur (DPS) - -
Hormon amruiin ereex - -
JyHIaax XyBbliaaHbl YHY (Terper) 373.69 243.27
JlyHIax 3ax 393JMidH YHIS (T3pOym 17.31 11.27
TOrper)
JancHs! YHD (Terper) 63.22 84.85
YHuitH X37105713371 3.35% 15.8%

Ox cypsanic: Cmanoapm uneecmmenm XXK

Cyoaneaae buucon:

I303600pac HUMT I3,
Cyoanzaanwl 6azuiin axnazy
chimgee@standardinvestment.mn
T +976 701 14433

M +976 99066293

bambaa MOHXTYZAA,
Cyoanzaanwl axcunman
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Cunuxam XK- Komnanuiin cyoaneaa

KOMNAHUIH TOUM

Tanunnyyiara

Cmwmkar XK wp anx 1966 ounx BHIIAVY-bIH TEXHUK JOUHH
3acrWifH Tyclamkraiiraap JlapxaH xoTon moxod Oa IaraaH
TOOCTOHBI YHIIJIB3P HIPTIUIIAP aHX allurianTaHg opcoH. 1992
onx xyBpwiargax XK Oomxzs. 1992-2005 oHbl X0OpoH[ YIilI
aXuiiaraa JOTONIOH YHIIABIpidn 30orccoH aBu 2006 oHooc
XOpOeHTe OpYyyNanT XUMIASH Yl aXuuiaraa >KUTI3pd 3X3JIC3H
OaitHa. Tyc xoMmaHu Hb OapwiIrblH Marepuan 0OJIOX XOHI'eH
6eToH OJOKHBI YHJIABIPIAI, MIOXOWH YHIABIPIAI, 35C OOJIOH
OIOXOHH YyIIyyH OJIOOPIIONTHIT Xuibk OaitHa. [lapxaH-Yyn
aiimruiin Xonrop cymbia Llort xamaax rasapt 24.9 ra (1.2 cas
TOHH [IOXOWH 4YynyyH HOONTdH) Tanbai[ almrianTbH
munerH3™H, CamsHrs avimruiin Caitxad cymann 31 ra tanbaiin
XaWTyyJl XUHX Tycrail 30BIIOOPOIITIH razap I3IMIMIK OalfHa.

MeHeKkMeHT

Cwmkar XK #p 2012 onbl 3ayraap yaupiblH Oadayiaap HUHT
46,334,602 xyBbliaa rapracan 0erees 07100 0aiiraa yaupuiarsH
6ar Hb 2004 oHJ XsIHANTHIH OaripIr aBcaH OaiiHa.

XyBbllaa 333MIIUTYH] Byran
I1.Conbumar Crmmxar XK-mitH TYHITrOX 3axupan 16%
C.3o0m1600TerC Cypara 14%
C.Omxaprain Cypara 12%
. 9HxGo Cumikat XK-uiiH caHXyy 5pX3JICoH 8%

3axmpan
B.Memuxtysa Aru Tpeiin XXK Hsrtiaan 6o10rd 8%
H.Ilorwion CP[HPIFaT XK-nitn 6o11710T0 TOIOBIONT 5%
XYHHI HOOIl XapHyliCaH 3axupa
Bycan (237 xyBbliaa 533MIIUTY) 37%

Ox cypeannc: YL{TTTXT
TY3-vin oapza /I. Tyyn
HaBaacypauruiid Tyyn Hb XyyJipd 9pX 3yiu Mapraxuntdi. 2005
oHooc xom TY3-bIH gapraap axumiax OaifHa.

T'yityameax 3axupan L. Cooounsz

Hoén Ilppannaamunnitn Condouimsr He 1968 oHn OBepxaHnrait
aiimart TepceH. 1993-1997 oun commosiorn Oa dunocoduitn
MAIPrRKIMIP cypaimax tercced. 1998-2007 onx Monron rasap
XXK-n 3axupnaap axwmniacan 6a 2007 oHooc xoim Cuimukar
XK-uiiH ryHIpTraX 3axupiiaap axusuiax OaiHa.

Yiinoeapnan apxancan 3axupan 1. Capeanin

Hoéu Ilppaunanmumuiin Capramd Hb 1960 onn tepcen. 1981
oy apxan xoterH [lonurexaukym, 1995 onn TexHUKHIH 1357
CYypPTyyib Tercd YyJIbIH OasiKyyldax MAIPIIKIMAT 333MIICIH.
2005 onooc xomm Cwmmukar XK-gn axwmnax Oaiina. 2008 oz
WTX-bIH TON06116T466p COHTOT/IOH AKMILIAX 0aikId.
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Ox cypeanc: MY Cmamucmukuiin xopoo

MoHros YIcklH X3MKIIHA 6apuireH 0010H yyn yypxaiiH candap 2008, 2009 0HOOC IXJI9H OPTrekKHH TAHK XOHTOH OETOH OOJIOH HMIOXOUH

IPIIIT XIPITIRI UXCHK MOXoitH 1 kr-uitH yHs 2008 onx 500 Terper Gaiican 6ox 2011 onx 600 Terper 6ok ecu33. XOHTeH OCTOHBI YHD
700m° HB 2008 onx 83,000 Ter Gaiican 6ox 25 xyBHap ecu 106,667 Terper 60Kk, MY-bIH XOMKIOH LWIOXOWH HHAT YIlIABIPIOIHIH

10-21 xyswuiir Cunukar XK 2008-2010 0HBI XOOpOHI YHITABIPIANK Oaiina?.

KoMnanuiiH eceJiT, X0rKuji

Cumukatr XK vb 1966 oHp [lapxan xoToj moxoi 0a maraaH
TOOCTOHBI YHIIJBAP HAPTIUIIIP aHX AIIUTJIAITaHI OpPOXI00
KW 22 MSIH.TOHH LIOXOH, 29 casi mMpXar TOOCro, XoHorT 60-
70 ToHH 60-70 XyBHUHH WIPBXKUNTIHA 1moxou, 100-120
MstH.Ioupxor 100-150 MapkuiiH CHIMKAT TOOCTO YHIIBIPIIK
MYV-bIH XaHBIH MaTepHalblH X3P3rLI3HUIl 25 XyBHHI XaHrax
MoH OXY-pyy 9KCHOPTOIDK OaixId.

1992 oHAO XyBpWIArACHAaaC XOWII YHIABIPIDIMAH TEXHUK
TEXHOJIOTUIH MIMHYWII, XYUHH Yajall calbkpyynax Iaapiara
rapcaH aB4 XOPOHI'® OpYyYJIAIT XUATIIryit 6a 1998 oHn saunitH
3aCTUiH XsAMpayn OOJOH HUMTMUIH CHUCTEMHUIH ©©pwIeNTHIH
HOJeeIeep YHIABIPIAdT 30rccoH Oaiina. 2004 oH XypTan
GapuirbiH canbdap 30rcoHrd 6aiigana OpcCHOOpP TOOCTOHBI IPAT
Oyyp4 TYYHWISH YHIOBIPHUIH OYyX IIATHBI TOHOT TOXOOPOMXK
Xyy4uupd aXwuiaraaryid OOJICOH YWIOBIpHHT o100 Oaifraa
YAUPJUIATBIH Oar XsHANTBHIH Oarmpir Xynanmax asd, 2005 oHp
kommaHuitH ~ TY3-uitH = OYpammdXYYHHUT  MIMHIYHIICIHIIP
YHIABIPUHUT COPrIdH aXWwuIyynaax 0omkdd. 2006 onn 460 cas
TOTPOTHUIM XOPOHTe® OpYYJIAIThIT XUIDK  YHILIBIPIRIUHUT
SXIYYIDKI3. 3aX 393JIMHH 3P3JIT X3P3rLddradp Iaraad TOOCTOHbL
YHIOBOPIOX TEXHHK TOHOT TOXOOPOMXKHHI Oaiipuryynax,
HIOXOWH YHIIBIPIANMIH Tecayyn OOJNIOBCpYyJdaH TyXaH
yeuiin 300c GaHKTail XOpOHIre OpPYyyJIaJlThIH IIpI3r Oairyynan
2007-2008 onx 2 TIpOyM Terper 333J3H TOCIYYAUMT
XIPAKYYIDK 3X3I0k33. 2008-2009 oHp SAWiH 3acTHiH XsIMpai
60s0H 300c GAaHKHBI YHII aXXmutaraa JOTOJIIOH 333193p OYpaH
XaHTaaryirasc Ttecell OYpIH XdpArKIdryid Oa Oopiyymairt
TOJIOBIOCOH XOMXKIOHI XYpIoryi Oaiina. BapwirsiH camOapbiH
XsMpaJiaac IIaaTraanaH XeHreH OSTOHBI YHIABIPIAIN OaraccaH
aBu yyln yypXaiH canbap eceH XerKiX LIOXON 3p3JT X3pPAridd
HAMOTIPH OpreTrex amxaaryil OaiicaH YHIABIpIIUIH XY4UH
4ajangaa epreTreXuiH TyJ HIMAJIT XyBbIlaa rapraxi).
Cmmkar XK #p anx 170,126 mmpxsr xyBblaartail Galican 6a
2004 oHp >ar33p XyBBIIaaHBI 98 XYBb Hb TOBIOPCOH OaiiCHBIT
2011 onp HAr mMpXsr XyBbUaar 177 MmUPXSIT XyBaaH HUNT
30,112,302 xyBbraarait Oomx?3. Men 2011 onx emHex
XyBbLaaHbl 35 XyBb 00710X HIMINIT 16,222,300 mupxasr xyBbliaa
rapran HUHT 46,334,602 xyBbuaartaii GoscoH OaitHa. Hamoanar
XYBBIIaaHbl HAPJISCOH YHUHT 225 Terpereep TOrTOOCHOOpP HUHT
3.6 TOpOYM TOTrpOrHifH XOPOHTUIT 00CT0XKII.

Cwmkar  XK-wiin 2011  omer  cyymmiiH  Oaifmmaap
YIILABIPINIHIAH XYUYHH Yafai. XeHreH OetoH xwna 40,000 M3,
moxoil ckmng 10,000 ToHH, moxoiH uynyy uart 40 ToHH
on6opiox xy4uH yaganrai oM. Onbopiocon moxoir 60-93 Mmm
LIMPXATTIUT ©6pHIHH XOHIeH OCTOHBI YHIIABIPIIA TYYXUH 31
0ONroH ammriaxaac ragHa xXoparmdradxryid  15-45  mm
MUPXArTIUr  [lapxansl TeMmepieruiiH yWimeispT, 5-15 MM
IIMPXSTTAUT OAPUIITEIH KOMITAaHUY A Jaipranbl 30pHyIanrtaap,

Cunuxam XK- Komnanuiin cyoaneaa

0-25 MM-TI#r Dpan HeMeHTMitH YinaBapt Oopiayyngar. MeH
3yyXHaac rapcaH HyHTar moxoir bopoo roymnn 6omoH Apbc
MIMPHUH YHIABIPT HUMIyynmor Oaitna. Crmmkar XK B 2008-
2010 oHx YHIIBIPININIH XYUUH Ya UIBIT OapyirslH caixbapaac
WIYY Yyl YypxalH canOapblH TYYXHH 51 OO0JOX IIOXOH
YHIIBIPII3XA ALIMITIACHBIT I0OPX XYCHAITIIC XapiK OOJHO.

ByTaarmxyys 2008 2009 2010
XOHIoH GeTOH, MSIH.M° 19.9 9.7 10
Iloxoii, MIH.TOHH 53 9.1 7.2

Ox cypeanac: Cunuxam XK
Cumukar XK Hp JlapxaH XOTbIH YHIABIpUHH AyYparT
Oaiipnamar 6a mdn OyTIPIp OypaH Oue naacan. MeH OHpBIH
Xyranaanja YHIIBIPMHH XYYMH 4YaJUIBIT  CalkKpyyiax o7
OYTHMHH HOMOIVIDN O9X YYCBIp IHaapajiararyid  XoMadoH
YAUpJUIara TIMAITINKII.

Jyruaar

2011 ounm Cunukar XK-uitH OopiyymanteiH opioro Hb 1.95
TIpOyM Terper, GopiyynanTeiH eprer Hb 1.71 TapOym Terper,
Yia axwularaansl 3apuiblH IyH 238 TapOym Terper Oaiik,
2011 onn HuiT 11.3 cas Terpersuii 1PB3Ip amurrail axxuwulacad
OaitHa.

Yuo 6a a3ammmrauitn emuniin xapsuaa (P/B) 2010-2011 oun
5.91-33¢ 2.87 Gomxk Oyypcan Hb XyBbllaanbl YHAIT? 2010 oHA
XapbIIaHTYH OHIPeep YHIIIACOHMHAT Xapyyhk OaiiHa. YHD
amruiin xapbuaa (P/E) 2010-2011 ompx 441.73-aac 1,000.4
6omk eccen Hb 2010 onx SIL xyBbIaanbl yH? XapblaHTYH
OHIIOP YHIJIITICHHUUT GaraTrax OaiiHa. HUHT XepeHTHiiH ereex
(ROA) 2010 onz 0.8%, 2011 o 0.1%, 333MIIMIYHIH ©MYMIAH
ereox (ROE) up 2010 onx 1.3%, 2011 oux 0.3% 6Gaiican Hb
2011 onpx 2010 onToit xapemyynaxag ROE 6a ROA 6araccan
Hb MEHEXMEHT cailH Oailraaryiir mnrrax Oaibx Oomno. 2012
OHBI 9X?3C OHOOAPHUr XYPTT XyBBIAaHBI YHD 2.64 XyBHIH
X2505m3onToi Oadiraa Hp emHex 2010, 2011 onsmHxooc Oara
xam69m3xk33.  Cmmmkar XK Hp OfOOTMIH — 1IOXOM
yitnaBapmanTaapad 100 sxunuith Heenrdit tom. Cunukatr XK Hb
Mouron Yican xerkik Oyit yyn yypxaiiH candap 06a GapHirsH
canbapT X3pIrJdrer OYTISIIIXYYHHHT YHIABIPISAAT Ty
9HIXYY XOEp canbapblH XOTKIMIH SBIAAaC TyXailH YHIIBIpHIHH
Yitn axmularaa xamaappar GaiHa. TuiiMd3Cc OapuirblH GOJIOH
yyl yypxaiiH Oaspkyynaax —canbapyymblH —XODXKHJI — yilaMm
calb>kMpCHaap MOH TyXailH KOMIIAaHHITH MEHEXMEHT caifH Oaiixk
opiioroo caibkaapyyncHaap SIL XyBbI[@aaHbl YH? HIMOIIDX
6onro. Cunkar XK Hb 1994 onp 6 TerperHuii HOTZOJ aliur
oJIToXk OalicHaac XOMII TaXuH ONrooryit 6aiiHa.
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Mbaaarmna

DHAXYY Cylalraar 36BXOH M3AIAJISJ 6reX 30pHIroop OdiaciH Oereen OyX M3IIAIUIMHT HalaBapTall, calfH caHaaHBI YYAHA3C rapracaH
I'3K Y3C3H 3X CypBaiDKaac aBd OOJIOBCPYYJICAH XM Y M3 TyC OYPHHT HAT OYpWIdH XsHAX wmanraaryi 6onso. Tuiimasc Cranmapt
MuBectment XXK Hb 3Ir93p M3IPUIMHT YHRH 36B, Ooaut Oereen Oyp3H OyTsH Oaiimann Oartairaa rapraxryid 0ereei M3I33JUTHIT
JaMKyyJlaxaac YYCCOH ajiMBaa ajjaar Xxapuynaxryid. TYYHWISH 9HIXYY MAII3JUIMAT alllUIacHaac yuyupcaH anuBaa xoxupoun Ctangaprt
MuBectment XXK siMap HAraH Xapuyliara XyJiadoXryn.

DHAXYY M3P2J3J1 Hb SIMap HAISH YHOT [AacHBI XyJaJiaH aBax, XyJajjax caHal Oyly XepeHre OpyyJaaThIH 36BOIree OHII oM. JHI
IypICaH YHY XaHIIMHH M3733, Oycaa TOOH M3I33J9J, Taiabap 33p3r Hb 36BXOH TYXailH MOARIUIMHT OdATIIX YeWiH OalAibIr MITIIX
Oeree;1 eepuiernex, xyBbcax 6omHo. /Cranmapt MuBecTMeHT XXK eopunenTuiir MaIaradx andaryit/. Mg uimidr 3eBXeH XasriacaH
XYBb XYH OOJIOH anbaH OairyyiurarsiH XaparasH 3opuyicad 6a Crannapt MaBectMenT XXK-HiiH 30BIIOOPOITYHTIOP MIIRIIUTHIAT sMap
HAT3H X3103p33p [aall Hb AAMXKYYNaX, TYTI9X, XyyI0apiaxsIr XapUIJIOHO.
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